
 

 

 
Informe - Julio 2026 - 

Informe de Retorno Total en pesos — al 31 de julio de 2026 

Índices Mensual YTD 

Índice Bonos CER 2,20% 26,70% 

Índice Bonos Tamar 1,70% 18,90% 

Índice Bonos USD-L -0,60% 3,00% 

Índice Duales CER-Tamar 1,70%  

Índice Duales TF-Tamar 1,90% 20,90% 

Índice Lecap 1,30% 20,30% 

Índice Bonos USD Bonares 0,90% 10,70% 

Índice Bonos USD Globales 0,30% 12,00% 

Índice Bopreal 0,60% 9,00% 

Índice S&P Merval 3,90% 7,90% 

Fuente: Petrini Valores en base a 1816 

Referencias:YTD (acumulado del año, enero – julio 2026). Retornos totales expresados en pesos. 

Retorno Total YTD 2026 (enero – julio) 

Al cierre de julio de 2026, los instrumentos de renta fija en pesos acumulan en el 
año retornos marcadamente superiores a los de los activos denominados en dólares. 
Los Bonos CER lideran con un +26,70%, seguidos por los Bonos Duales Tasa Fija-
TAMAR (+20,90%), las LECAPs (+20,30%) y los Bonos TAMAR (+18,90%). Los cinco 
instrumentos se ubican en un rango relativamente acotado, con excepción del CER, 
que se despega del resto por casi seis puntos porcentuales. 

Los bonos en dólares presentan rendimientos acumulados sensiblemente 
menores. Los Bonos Globales registran un +12,00%, los Bonares un +10,70% y los 
bonos del BCRA un +9,00% (rendimientos en pesos). Los Bonos Dollar Linked exhiben 
el retorno más bajo de todo el panel (+3,00%), coherente con el escaso movimiento del 
tipo de cambio oficial durante el período. 

En renta variable, el índice S&P Merval acumula un +7,90% en pesos en lo que 
va del año, ubicándose por debajo de la totalidad de la renta fija en pesos y también de 
los bonos soberanos hard dollar.  

Conclusión Performance YTD: los bonos ajustables por inflación (CER) 
concentran los mejores retornos del año, con los instrumentos de tasa fija y duales en 
un segundo escalón. Los activos atados al dólar, tanto los soberanos Hard Dollar como 
los Dollar Linked y la renta variable local quedan claramente rezagados en el acumulado 



 

2026, debido a que la inflación fue la variable con mayor incremento en lo que va del 
año (+19,2%, proyectando una inflación del 2% para julio) vs. una devaluación del tipo 
de cambio A3500 del 2%.  

Retorno Total Mensual — Julio 2026 

Durante julio de 2026, el mejor desempeño entre los activos argentinos 
correspondió a la renta variable. El S&P Merval en pesos avanzó un +3,90%, impulsado 
principalmente por las acciones del sector energético, favorecidas por la escalada del 
conflicto entre Estados Unidos e Irán, que provocó un aumento en el precio 
internacional del petróleo. 

En renta fija, el desempeño replicó el comportamiento observado en el 
acumulado del año, con los instrumentos en pesos superando nuevamente a los activos 
denominados en dólares. Los Bonos CER lideraron el segmento con una suba del 
+2,20%, seguidos por los Bonos Duales Tasa Fija–TAMAR (+1,90%). Por su parte, los 
Bonos TAMAR, los Bonos a Tasa Fija en pesos y los Bonos Duales CER–TAMAR 
registraron avances del +1,70% cada uno, mientras que las LECAPs finalizaron el mes 
con una ganancia del +1,30%. 

En cuánto a los bonos en dólares el desempeño mensual en pesos fue más 
acotado: los Bonares ganaron un +0,90%, los BOPREAL un +0,60% y los Globales un 
+0,30%. Los Bonos Dollar Linked fueron los únicos instrumentos con retorno negativo 
en el mes, con una caída de 0,60%, siendo el peor desempeño del panel. 

Conclusión Performance julio: los rendimientos mensuales estuvieron 
encabezados por la renta variable local, siendo las acciones energéticas las de mejor 
perfomance. Dentro de la renta fija se sostuvo el liderazgo de los instrumentos en pesos 
ajustables por CER, mientras que el segmento en dólares aportó retornos marginales y 
los Bonos Dollar Linked cerraron julio en terreno negativo. 

Información de Contacto y Aclaraciones 

Este informe ha sido elaborado con fines exclusivamente informativos para 
profesionales matriculados en el Consejo Profesional de Ciencias Económicas de la 
ciudad de Córdoba (CPCE). 

El contenido no debe interpretarse como una recomendación de compra, venta o 
tenencia de instrumentos financieros, ni como asesoramiento de inversión 
personalizado. 


