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- Junio 2026 -

Informe de Retorno Total YTD 2026 (Enero - Junio)

Retorno Total YTD — 2026 (en ARS)
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En los primeros seis meses de
2026, los instrumentos de renta fija en
pesos exhibieron un desempefio
notablemente superior al de los activos
vinculados al tipo de cambio. Los Bonos
CER lideraron los retornos con un
+23,94%, seguidos por las LECAPs
(+18,85%) y los Bonos Duales Tasa
Fija-Tamar (+18,55%). Todos estos
instrumentos superaron la inflacion
acumulada del periodo, medida por el
indice CER (18,18%).

En el segmento de renta
variable, el S&P Merval ARS registré un
retorno de apenas +3,83% en pesos,
ubicandose muy por debajo de la
inflaciéon del periodo. Este resultado
implica una pérdida de poder adquisitivo
en términos reales para los tenedores
de acciones argentinas durante el
primer semestre.

Las variaciones del tipo de
cambio oficial (A3500: +1,62%), el CCL
(+2,27%) y el MEP (+2,49%) quedaron
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ampliamente por debajo de la inflacion
acumulada. Los bonos soberanos en
dolares —Bonares (+9,74%) y Globales
(+11,68%)— mostraron retornos mas
moderados que los instrumentos en
pesos ajustados por CER, aunque
superiores al tipo de cambio. Los Bonos
Dollar Linked registraron el retorno mas
bajo dentro de la renta fija en pesos
(+3,64%), coherente con el escaso
movimiento del tipo de cambio oficial
durante el periodo.

Conclusion Performance YTD:
los bonos ajustables por inflacion
(CER), los de tasa fija (y duales Tasa
Fija-TAMAR) en pesos fueron los Unicos
capaces de preservar —e incluso
incrementar— el poder adquisitivo en el
primer semestre de 2026. La renta
variable y los activos vinculados al délar
perdieron valor en términos reales.
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El comportamiento de los activos
durante junio de 2026 mostré un perfil
marcadamente distinto al del acumulado
anual, con un claro protagonismo de los
activos en ddlares. Los bonos
soberanos en ddlares lideraron las
subas del mes: los Globales anotaron
un +8,83% y los Bonares un +8,74% en
pesos, impulsados por el incremento del
tipo de cambio —el dolar CCL subié
+5,29% y el MEP +5,87%—. Los Bonos
Dollar Linked también reflejaron ese
movimiento con un +6,00%.

En el segmento de renta fija en
pesos, el desempefio mensual fue mas
moderado y uniforme. Las LECAPs
(+2,06%), los Bonos TAMAR (+1,81%) y
los Bonos CER (+1,69%) mostraron
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rendimientos por debajo de la inflacion
mensual (Indice CER +2,48%) y de la
variacion del tipo de cambio.

En renta variable, el S&P Merval
ARS tuvo un mes practicamente neutro
(+0,07%), siendo el instrumento de
menor retorno del periodo.

Conclusiéon Performance Junio:
el mes estuvo dominado por la
dolarizacion de carteras. Los bonos
soberanos en délares y los instrumentos
atados al tipo de cambio Ooficial
registraron el mejor desempefio,
mientras que la renta fija en pesos
mantuvo retornos inferiores a la inflacion
mensual y la renta variable local quedé
rezagada.

Informacion de Contacto y Aclaraciones

Este informe ha sido elaborado con fines exclusivamente informativos para profesionales
matriculados en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Cordoba (CPCE).

El contenido no debe interpretarse como una recomendacién de compra, venta o tenencia de
instrumentos financieros, ni como asesoramiento de inversion personalizado.
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